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一、是什么可持续金融、绿色金融、绿色投资理念

狭义上来讲，可持续金融可以定义为以支持《2030年可持续发展议程》和《巴黎协定》

的各项可持续发展目标为目的的金融活动。广义上来讲，可持续金融是指在金融部门做

出投资决策时考虑环境、社会和治理（ESG）因素，从而增加对可持续经济活动和项目

的长期投资。可持续金融的范围很广，几乎涵盖了所有产生社会和环境正向外部效应的

金融服务，如绿色金融、普惠金融等已经逐渐成熟的金融领域和正在兴起的蓝色金融等

领域。

根据 2016年中国人民银行等七部委印发的《关于构建绿色金融体系的指导意见》，绿

色金融是指为支持环境改善、应对气候变化和资源节约高效利用的经济活动。随着绿色

金融的蓬勃发展，各类新品种绿色金融工具将不断涌现，目前主要包括绿色信贷、绿色

债券、绿色股票指数、绿色发展基金、绿色保险、碳金融等工具。

绿色投资理念把绿色金融与投资决策相结合。在分析和投资的决策过程中，不仅要重视

企业的财务信息，也要重视 ESG等非财务信息。E、S、G分别指代环境（Environment），

社会（Social），治理（Governance）三大因素。考虑 ESG因素的投资也叫负责任投资，

旨在推动公司把社会环境等要求融入到企业业务中去，降低风险，实现价值创造，产生

长期回报。



二、社会责任报告很重要

交易所规定，上市公司应当积极履行社会责任，鼓励有条件的上市公司在年度报告披露

的同时披露社会责任报告（ESG报告）。根据东方证券的统计，2022年沪深 300指数

中有 275家上市公司发布了年度 ESG报告，发布报告的公司数量比例达 92%，较去年

的 91%进一步提升。报告质量方面，76%的 ESG报告识别并披露了实质性议题，并且

有 58%的公司在 ESG报告中对联合国可持续发展目标（SDGs）做出回应，关键议题识

别和联合国可持续发展目标得到了更多上市公司的重视和披露。

社会责任报告就公司在环境、社会、治理多方面的信息进行了披露，是公司重要的信息

披露文件。报告的具体内容和议题与公司所处行业息息相关，总结了 A股企业在社会责

任报告中常讨论议题：在环境信息披露方面，企业重点关注的议题有应对气候变化、水

资源管理、能源使用和污染物管理等；在社会信息披露方面，企业重点关注的议题有员

工、供应链、数字转型、客户、产品和社区等；在公司治理信息披露方面，企业重点关

注的议题有董事会治理、反腐败反贿赂、信息披露程度和透明度、公司与股东的沟通、

董事会与 ESG机制等。

在 ESG信息披露的监管上，全球范围内针对 ESG信息披露的监管趋势呈现从半强制性

+自愿规则走向强制性+不遵守就解释规则。同时国际披露标准之间的协调和统一在不断

推进。国务院国资委也是明确要求央企上市公司在 2023年全面实现 ESG报告披露，率

先带头落实高质量发展加强信息披露。2022年全部 A股上市公司中披露了年度 ESG报

告的公司约 1600家，发布报告的公司数量比例达 35%，相信未来中国的上市公司将更

加积极主动地落实 ESG披露。

三、绿色金融工具常关注

经过多年的实践，我国绿色金融在全社会范围内逐步实现从蓝图和理念到实践和行动的

跨越，作为“绿水青山”向“金山银山”转化的桥梁和加速器作用进一步凸显。

随着绿色金融的蓬勃发展，各类新品种绿色金融工具将不断涌现。绿色信贷是绿色金融

最重要的业务之一，金融机构本外币绿色贷款余额在 2023年 Q2达到了 27万亿人民币，



存量规模世界第一，主要的投资方向是基础设施绿色升级产业、清洁能源产业和节能环

保产业。

泛绿色债券种类较多，绿色债券、碳中和债券、蓝色债券、低碳转型债券等。当前在银

行间市场及沪深市场发行的绿色债券超 2500只，规模近 3万亿元，二级市场绿色债券

的月度交易额也是突破千亿级别。绿色发展基金（ESG基金）也是投资者比较青睐的绿

色金融投资方式。目前市场上存量 ESG基金 188只，规模累计近 1500亿。除了以上三

种，绿色金融工具还包括绿色股票指数、绿色银行理财、绿色保险、碳金融等等。

（本文由太平基金研究部研究员邱子扬整理）
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基金有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证

本基金一定盈利，也不保证最低收益。基金的过往业绩并不预示其未来表现，基金管理人管理的其他基金

的业绩并不构成新基金业绩表现的保证。

我国基金运作时间较短，不能反映股市发展的所有阶段。中国证监会对本基金募集的注册，并不表明对其

的价值和收益作出实质性判断或保证，也不表明投资于本基金没有风险。太平基金郑重提醒您注意投资风

险，在进行基金投资前请详细阅读相关风险提示函和本公司旗下各基金的《基金合同》、《招募说明书》
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